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Evolutia Programelor de investitii
ING Unit Linked in lei

Componenta Programelor de
Investitii Unit Linked in lei

Programul 1 (Bonuri de Tezaur)

Acest Program de investitii ING Unit Linked are in
componenta titluri de stat in lei emise de Ministerul
Finantelor pe termen de pand la un an, certificate de
depozit emise de banci comerciale, depozite bancare in

.....

Obiectivul urmarit in administrarea programului este
maximizarea valorii acestuia §i obtinerea unor cresteri
de capital prin asigurarea unui randament crescut al
investitiilor.

Activul net la 30 aprilie 2005 era de 1.690 mld lei
(+3,8%), iar randamentul mediu anual al portofoliului
de instrumente cu venit fix care intrd in componenta
acestui program a fost la sfarsitul lunii de 13,92%.

Programul 2 (Mixt)

Programul de investitii mixt are in componenta actiuni
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, titluri de
stat 1n lei emise de Ministerul Finantelor pe termen de
pana la un an, certificate de depozit emise de banci
comerciale, depozite bancare 1n lei pe termen scurt i

.....

Portofoliul de actiuni al ING la 30 aprilie 2005 era
compus din:

- Antibiotice Iasi 3,32%

- Azomures Targu Mures 1,26%

- Banca Transilvania Cluj-Napoca 29,78%
- BRD 25,01%
- Compa Sibiu 0,79%
- Impact Bucuresti 1,65%
- Policolor Bucuresti 0,47%
- Rompetrol 16,50%
- SNP Petrom 20,38%
- Sicomed Bucuresti 0,84%

La 30 aprilie 2005, activul net al programului a atins
valoarea de 1.804 mld. lei (+1,5%), iar randamentul
mediu anual al portofoliului de instrumente cu venit fix
ce intrd In componenta acestuia a fost la sfarsitul lunii
de 11,73%.

Programele ING in presa

Preturile uniturilor corespunzatoare fiecarui program in
parte si evolutia acestora sunt publicate in cotidienele
Bursa si Ziarul Financiar in fiecare zi de luni a
saptamanii.

Informatii de piata

Potrivit Institutului National de Statistica rata inflatiei
s-a majorat, in luna aprilie, la 1,8% fatd de Iluna
anterioara, in principal in urma cresterii preturilor
combustibililor §i gazelor naturale, ajungind la 10%
comparativ cu luna aprilie 2004. De la inceputul anului
cresterea medie a preturilor de consum a fost de 3,5%,
ceea ce inseamna ca rata inflatiei a atins deja, dupa
primele patru luni ale anului, jumatate din nivelul
estimat de autoritati pentru Intregul an, de 7%.

Potrivit guvernatorului BNR Mugur Isdrescu, cresterea
semnalatd in aprilie nu indicd o presiune inflationista,
fiind rezultatd in cea mai mare parte din majorari
programate, asupra carora BNR nu poate interveni.

In aprilie, leul a continuat si se aprecieze atat fati de
moneda europeand (1,38%), cat si fatd de dolarul
american (1,13%).

In contextul unei politici care are ca prioritati in 2005
temperarea ritmului de crestere a cererii interne, care sa
sprijine atat atingerea tintei anuale de inflatie de 7%, cit
si mentinerea deficitului de cont curent la niveluri
sustenabile pe termen mediu, Consiliul de administratie
al BNR a decis in aprilie reducerea ratei dobinzii de
politicd monetara cu doua puncte procentuale, pana la
un nivel anual de 12,50%.

In acelasi timp BNR a modificat rata dobanzii platite
pentru rezervele minime obligatorii in lei constituite de
banci, de la 4% la 2%, si pentru rezervele obligatorii
in euro, de l1a 1% la 0,7%.

In luna aprilie Ministerul Finantelor a decis si adopte o
politica transparentd in ceea ce priveste emisiunile de
titluri de stat, anuntand programul licitatiilor pe piata
primard pentru urmatorul trimestru (aprilie — iunie
2005). in acelasi timp scadentele titlurilor oferite au
fost extinse, ministerul oferind titluri cu scadente de 7,
10, 12 i 15 ani.

In urma licitatiilor pentru emisiunile din luna aprilie au
fost lansate titluri de stat cu dobdndd cu urmatoarele
caracteristici:

Scadenta (ani) Cupon (platit anual)
2 7,50%
3 7,75%
5 7,25%
7 7.00%
10 6,75%
12 7,00%
15 7,25%
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Piata bursiera gi-a pastrat si in luna aprilie trendul descendent pe fondul unei lichiditati limitate si a unor valori scazute
de tranzactionare. Cu toate cd unele companii cotate (ex. Rompetrol) au raportat rezultate bune pe primul trimestru,
activitatea bursierd a ramas modesta pe tot parcursul lunii. Indicele BET a inregistrat la sfarsitul lunii valoarea de
4.794,40 puncte, in scadere cu 7,5% fatd de sfarsitul lunii martie.

Rezultatele financiare ale grupului Rompetrol pe primul trimestru al anului 2005 au depasit asteptarile, se arata intr-un
comunicat al companiei remis BVB. Rompetrol Rafinare SA (RRC) a contribuit cel mai mult la aceste rezultate
pozitive, atingand o cifra de afaceri de 469 milioane de dolari si un profit net de 41 de milioane de dolari.

Performantele financiare bune nu au avut insa puterea de a stimula o crestere a pretului titlurilor, ele fiind umbrite de
acuzatiile aduse conducerii companiei. Pretul actiunilor Rompetrol s-a inscris in trendul general al pietei diminuandu-se
cu 5,54% fata de sfarsitul lunii martie.

Fluctuatii importante la nivelul pretului au inregistrat pe parcursul lunii titlurile BRD-Groupe Société Générale. Dupa o
apreciere usoara la inceputul perioadei, cotatia actiunilor BRD a cunoscut o scidere de aproape 15% 1n doar trei sedinte.
Motivul acestei evolutii a fost decizia Consiliului de Administratie a bancii de majorare a capitalului prin cresterea
valorii nominale a unui titlu de la 3.000 de lei la 5.000 de lei, fara acordarea de actiuni gratuite.

Pentru exercitiul financiar al anului 2004, BRD a propus aprobarea unui dividend brut de 1.275 lei/ actiune, cu 81% mai
mare decat cel acordat anul trecut. Suma totald repartizatd catre actionari reprezintd jumatate din profitul net obtinut de
banca, respectiv 3.597 miliarde de lei.

In ultima sedinta de tranzactionare a lunii aprilie, titlurile BRD cotate la prima categorie a Bursei de Valori Bucuresti au
inregistrat un curs de 44.000 lei/ actiune in scadere cu 8,5% fata de sfarsitul lunii martie.

Compania de dezvoltare imobiliard Impact Bucuresti a incheiat anul 2004 cu un profit net de peste 188,7 miliarde de
lei, in scadere cu aproape 2% fata de anul 2003, in timp ce veniturile totale ale companiei din aceeasi perioada au
crescut cu 63% la 1.184 miliarde de lei. Pentru anul in curs societatea isi propune un nivel al veniturilor de 1.520
miliarde de lei, 1n crestere cu 28%, si un nivel al profitului de peste 300 de miliarde de lei.

Adunarea Generald a Actionarilor a aprobat ca din profitul anului 2004, suma de 63,7 miliarde de lei sa fie repartizata
sub forma de dividende, cu o valoare neta a dividendului/ actiune de 100 de lei.

De asemenea compania isi va majora capitalul social cu 226,4 miliarde de lei, pand la 799,4 miliarde de lei prin
acordarea de actiuni gratuite dupd algoritmul o actiune gratuitd pentru patru actiuni detinute la data de referintd si prin
noi aporturi de numerar din vanzarea de titluri la un pret de subscriere de 1.950 lei/actiune.

Evolutia Programelor de investitii ING Unit Linked

Va prezentam in continuare o ilustrare grafica a evolutiei lunare a preturilor de vanzare pentru cele doud Programe de
investitii ING Unit Linked in lei In perioada mai 2004 — aprilie 2005, comparativ cu rata lunara a inflatiei. Ratele lunare
ale inflatiei pentru lunile mai 2004 — aprilie 2005 sunt cele comunicate de Institutul National de Statistica.
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in cazul in care aveti intrebari cu privire la informatiile prezentate Tn acest buletin informativ, v& rugdm nu ezitati sa ne contactati.
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